
Саморегулируемая организация
Союз микрофинансовых организаций
«Микрофинансирование и Развитие»

(СРО «МиР»)

107078, Москва, Орликов пер. д.5, стр.2, оф. 538
info@npmir.ru, www.npmir.ru

тел.: (495) 258-8705

Председателю Комитета Государственной Думы РФ 
по финансовому рынку

Аксакову А.Г.

      103265, г.Москва. Охотный ряд, д.1        

             

Уважаемый Анатолий Геннадьевич!

Ввиду  того  что  Государственная  Дума  Российской  Федерации  активно  участвует  в  разработке 
регулирования, призванного защитить потребителей финансовых услуг от неконтролируемого роста 
задолженности,  просим  Вас  рассмотреть  вопрос  об  изменении  подхода  к  разрабатываемой  в 
настоящий  момент  модели  регулирования  рынка  микрофинансирования,  который  заключается  в 
следующем: 

1. снижение максимальной суммы процентов по договору займа с 3Х до 1,5Х;

2. ограничение  дневной  процентной  ставки  до  1%  в  день  с  внедрением  специализированного 
продукта.

Результатами внедрения указанных изменений законодательства станут:

1. уход с рынка микрофинансирования всех МФО, работающих в сегменте займы «до зарплаты» 
(PDL),  из-за  убыточности  бизнеса  –  детальный  расчет  представлен  в  Приложении  1-  
Экономическая модель МФО;

2. сокращение финансовой доступности – легальные PDL-МФО закроют офисы - 4 млн. человек 
(численность клиентов PDL) останется без доступа  финансированию;

3. рост  «черного»  рынка  микрофинансирования  -  PDL-МФО  выйдут  из  реестра  ЦБ  и  будут 
выдавать займы с нарушениями: клиенты пойдут к ним, т.к. потребность в малых и коротких  
займах не исчезнет. При этом клиенты PDL не хотят брать длинные займы, потому что переплата 
по ним больше, чем по коротким – за 10 дней по 2% в день переплата 20%, а за 60 дней по ставке 
1% в день переплата 60%;

4. специализированный продукт  спровоцирует общее ухудшение платежной дисциплины, так как 
создает иллюзию бессрочного пользования деньгами с оплатой только за 15 дней (30%) – это 
выгоднее, чем кредиты в банке.  

В  связи  с  этим  мы  предлагаем  альтернативный  вариант  совершенствования  регулирования  в  
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целях защиты прав потребителей финансовых услуг:

1.        отказаться  от  внедрения  ограничений  дневной  процентной  ставки  и   
специализированного продукта;

2.       установить  1Х  вместо  3Х  по  максимальной  сумме  процентов  по  займу,    реализовав 
разработанную в 2017 году Банком России концепцию последовательного понижения уровня 
максимальной суммы процентов по займам с установлением переходного периода, указанного 
в  Таблице  1.  Переходный  период  необходим,  чтобы  МФО  смогли  избежать  убыточности 
бизнеса (см. Приложение 2), нарастив долю долгосрочных займов в своих портфелях.

                                                                                                                       Таблица 1:

Уровень ограничения
Дата вступления в силу 

ограничения

2Х
Через 6 месяцев с даты вступления в 

силу закона

1,5Х
Через 12 месяцев с даты вступления 

в силу закона

1Х
Через 18 месяцев с даты вступления 

в силу закона

3.       По PDL займам   в договоре займа указывать вместо ПСК плановую сумму переплаты, так как 
максимальная переплата не может составить более 1Х (100% от суммы займа), таким образом,  
ПСК 730,000% не отражает реальную долговую нагрузку.

При этом мы хотим обратить  особое внимание на  то,  что  рынок МФО в настоящий момент 
составляет  крайне  малую  долю  от  общего  рынка  кредитования  в  России  –  0,27%,  и  не  может 
значительно влиять на общий объем закредитованности населения в РФ. А по данным социального  
опроса – практически половина опрошенных считает данный сегмент рынка нужным и полезным. 
Более подробная информация приведена в Приложении 3.

В  данной  связи  просим  Вас  рассмотреть  и  поддержать  предложенный  нами  вариант 
регулирования.

Приложения:

1. Экономическая модель PDL-МФО

2. Расчет потерь от ограничения максимальной суммы процентов по займу

3. Текущая ситуация на рынке МФО

Председатель Совета СРО «МиР»                                          А.Л.Саватюгин



Приложение 1 – Экономическая модель PDL-МФО:

Текущие статьи доходов и расходов 
оффлайн
-сегмент, 
копеек

онлайн-
сегмент, 
копеек

Доход с 1 руб. займа 39,7  26,5

Доход с 1  руб. займа после ограничений 19,9 13,3

Расходы на 1 руб. займа: 36,2  21,0

Расходы на выдачу займов (ФОТ, аренда, коммунальные расходы, телеком, 
обслуживание офисов)

19,3  5,0

Процентные расходы по привлеченному финансированию 2,7  5,0

Расходы на информационное сопровождение займов 3,1  5,0

Расходы на маркетинг и рекламу 2,0  2,5

Административные расходы, включая налоги 9,1  3,5

Прибыль с 1 руб. займа, копеек 3,5 5,5

Прибыль с 1 руб. займа после ограничений, копеек -16,3 -7,7

Приложение 2 – Расчет потерь от ограничения максимальной суммы процентов по займу:



Уровень 
ограничения 

Количество 
займов, 

превосходящи
х указанный 

уровень 
ограничения

Доля от 
общего числа 

займов

Доля потери 
платежей

 Потери чистой прибыли 

Оффлайн  Онлайн 

2,5Х 276 590 1,6% 1,1% 15,00% 56,00%

2Х 324 640 1,9% 3,9% 46,00% 91,00%

1,5Х 504 050 2,9% 9,6% 100,00% 144,00%

1Х 1 059 576 6,1% 20,5% 283,25% 407,88%

Согласно  статистике  PDL-МФО  уровень  переплаты  2,5Х  превышается  примерно  в  276,5  тыс.  
займов в год, уровень 2Х превышается в 324,6 тыс. займов, а уровень переплаты 1,5Х – в 504 тыс.  
займов. Таким образом, понижение уровня возможной переплаты до 1,5Х, приведет к полной потере 
чистой прибыли и возникновению убытков. Несмотря на небольшую долю займов, подпадающую под 
эти  ограничения,  в  виду  крайне  низкой  прибыльности  бизнеса  (см.  Приложение  1)  сокращение 
доходов (доля потери платежей) на 10% приводит к возникновению убытков. 

Для  минимизации  негативных  последствий  PDL-МФО  планируют  перераспределить  свои 
портфели, добавив в них и постепенно нарастив долю долгосрочных займов. Для выполнения этой 
задачи PDL-МФО потребуется время, чтобы:

➢ Сформировать  качественный портфель  долгосрочных  займов  без  возникновения  кассовых 
разрывов;

➢ Подготовить  своих  клиентов,  которые  ранее  пользовались  займами  «до  зарплаты»,  к 
правильному пользованию долгосрочными займами. 

Приложение 3 - Текущая ситуация на рынке МФО

1. За  последний год  с  4  кв  2016 по 3  кв  2017гг.  портфель МФО прирос  на  23,7  млрд за  счет: 
долгосрочных займов  - на 15,6 млрд. руб.,  займов «до зарплаты» - на 6,1 млрд.руб., займов МСБ 
–  1,9  млрд.руб.  Основной  причиной  роста портфеля  МФО  является  рост  портфеля 



долгосрочных займов – 66% в сумме роста портфеля МФО за счет выхода на рынок и быстрого 
роста портфелей банковских МФО. Портфель займов «до зарплаты» (PDL) составляет не более 
25% от общего портфеля МФО – около 27 млрд.руб. 

Таблица 2

Показатель, млрд.руб. 3кв 2015 4кв 2015 1кв 2016 2кв 2016 3кв 2016

4к
в 
20
16

1 кв 2017 2 кв 2017 3 кв 2017

Портфель банков 39 719 37 092 37 887 38 269 38 301
40 
93

9
40 082 39 873 40 575

Портфель МФО 62,4 70,3 69,0 79,2 85,5
88
,1

96,4 104,1 111,8

Доля МФО от общего 
портфеля банков и МФО

0,16% 0,19% 0,18% 0,21% 0,22%

0,
2
1

%

0,24% 0,26% 0,27%

Займы МСБ 
(ИП и 

юр.лица)

нет 
данных 
ЦБ РФ

19,5 20,6 21,4 22,1 20,8 23,3

Долгосрочн
ые займы

нет 
данных 
ЦБ РФ

43,8 45,6 45,7 50,8 57,2 61,4

Краткосрочные займ (PDL) 12,6 13,2 16,2 15,8 19,2
21
,0

23,4 26,1 27,1

Доля PDL от портфеля 
МФО

20,1% 18,8% 23,6% 20,0% 22,5%

2
3,
8

%

24,3% 25,1% 24,2%

2. Согласно исследованию ВЦИОМ 50% опрошенных граждан РФ сказали, что населению нужны 
микрозаймы,  которые  предоставляют  МФО.  Количество  заемщиков  в  сегменте  займов  «до 
зарплаты» составляет около 64% от общего числа клиентов МФО – примерно 4 млн. человек.  
Данный сегмент МФО является социально-значимым.

Таблица 3

Показатель, ед. 2кв 2016 3кв 2016 4кв 2016 1 кв 2017 2 кв 2017 3 кв 2017

Количество заемщиков 4 126 278 4 695 221 5 118 019 5 864 943 6 227 334 6 600 974

Займы МСБ (ИП и юр.лица) 38 498 39 270 34 332 35 643 30 080 31 885

Долгосрочные займы 1 666 765 1 869 912 1 967 850 2 140 946 2 233 811 2 400 845

Займы «до зарплаты»(PDL) 2 421 015 2 786 039 3 115 837 3 688 354 3 963 443 4 168 245

Доля PDL 58,7% 59,3% 60,9% 62,9% 63,6% 63,1%


